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Sistem FOEX / PIX indeksov cen in mnogovrstna uporaba teh indeksov za
prodajalce, kupce in predelovalce celuloze, papirja in kartona ter ostale deleznike
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A/Za/éeftaobvladovanja ceno

Zascita pred cenovnimi tveganji se je zacela s t.i. kartami za riz na Japonskem v 17. stoletju
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=~ 4 Razvoj obvladovanja cenovnih tvegan;

* Karte za riz na Japonskem v 17. stoletju
» Zito 1851, bombaz 1870, kava 1885
* Razlicne kovine od 60-ih let 19. stoletja naprej

* Prvi poskusi zascite pred tveganiji pri celulozi v 80 letih 20. stoletja
(Montrealska borza)

* Kasnejéi poskusi (FOEX, OMLX/PULPEX, NYBOT, CME)

* Zacetki temeljijo na blagovni poravnavi, danes pretezno na gotovinskem
placilu, na osnovi indeksov

* Borzno trgovanje dopolnjeno s produkti obvladovanja cenovnih tveganj s
strani bank ali drugih financnih institucij (zunajborzne zamenjave
/swapi/, ki so v celulozni in papirni panogi najbolj obicajne)
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== 4y FOEX Indexes Ltd.

Zasebno, neodvisno podjetje s sedezem v Helsinkih, Finska
V lasti posameznikov in investicijskih druzb

Sestavlja in posreduje revidirane indekse cen celuloze, papirja, embalaze
in bioenergije

Ima pogodbe s financéno skupnostjo za uporabo, proti placilu provizije,
indeksov PIX kot referencnih vrednosti za financne produkte, ki se
uporabljajo za zascito pred cenovnimi tveganji

Ima pogodbe s posameznimi podjetji za uporabo indeksov PIX kot osnovo
za njihove dobavne pogodbe s strankami ali za interno fakturiranje

Je imetnik pravic do logotipa in blagovne znamke indeksov PIX

Narocnikom zagotavlja najnovejse trzne informacije s podrocja celuloze in
papirja
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Cenovni indeksi PIX — Kljuéna nacela

« FOEX je popolnoma neodvisen: brez lastniSkih povezav s podjetji iz panog,
ki temeljijo na lesu

« FOEX ne sme napovedovati cen
- Enakomerna zastopanost kupcev in prodajalcev, ki posredujejo cene

- Sodelovanje pri postopku oblikovanja indeksov mora biti prostovoljno in
brezpla¢no

« Udelezencem je treba omogociti anonimnost
(FOEX nikoli ne omenja imen sodelujo€ih ali tistih, ki ne sodelujejo)

« Vrednosti indeksov se nikoli ne spreminjajo za nazaj; sistem indeksov revidira
Ernst & Young in potrjujejo organi za varstvo konkurence (DG IV)



Trzna podrocja PIX

USA: 3 inde|
eden za cel




A FOEX Indexes Ltd — Trenutni in nacrtovani indeksi PIX

2012
Jan 2012
k ellet Co Dec 2011
PIX NBSK pulp China 762011
PIX Pellet Nordic CIF Nov 2009
PIX BHK pulp China 7.12009
PIX ONP/OMG 1.11 dd 212007
PIXOCC1.04 dd 212007
3.12006
3.12006
3.12006
712004
712004
712004
19.11.2002
562001
3.10.2000
38.1999
38.1999
~ Curope 38.1999
PIX BHK pulp Europe 115.1998

PIX NBSK pulp Europe 16.9.1996

1996 1998 1999 2000 2001 2002 2004 2006 2007 2009 2010 2011 2012

Pulp ~ Paper  Packaging

Recycled ~ Biomass
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== @y Zahteve indeksov

Povezanost z osnovnim trgom/predstavlja velik del fizicnega trgovanja
Odraz obicajnega trgovanja s proizvodom vrhunske kakovosti
Predstavljena kakovost je merljiva v tehnicnem smislu

Predstavljeni so pogledi tako prodajalcev kot kupcev/popolna regionalna
pokritost; zastopana so velika in majhna podjetja

Dolocen ¢as odpreme in ostali prodajni pogoji za osnovni proizvod
Manipulacije niso mogoce

Moznost revidiranja

Vkljucenost regulatornih in protimonopolnih organov

Popolna transparentnost z maksimalnim razkritjem

Zagotovljena anonimnost tistih, ki posredujejo cene

Ponudnik indeksov je neodvisen



Ucinek sprememb cen proizvodov na donosnost je trikrat veéji kot uc¢inek sprememb pri
stroskih vlaganj ali sprememb pri koli€ini prodaje; tveganje za 50 %-no ali celo vecjo
spremembo pri stroskih nabavljenih viaknin poveca vpliv sprememb stroskov surovin pri
podijetju z relativno stabilnimi cenami konénih proizvodov

- =10 % Change in Key Profit Variables -

Price

Capital Investment
Sales Volume : : I .

50% in¢crease | i ' +33% decrease
Purchased Fibre : ]

Chemicals

Personnel

Energy & al.

40 % -30 % 20 % 10 % 0% 10 % 20 % 30 % 40 %
- Typical Change in ROCE -

* proizvajalca papirja
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@ Glavna podrocja uporabe indeksov PIX (in drugih)

Moznost zascite - preko borze ali banke/druge financne institucije - pred
cenovnim tveganjem pri proizvodu ali surovini z zanesljivim indeksom

Osnova za oblikovanje cene neposredno s kupcem/dobaviteljem

Osnova za notranje oblikovanje cen/fakturiranje med profitnimi centri
(tovarna celuloze tovarni papirja, tovarna linerja tovarni Skatel, nabava
lesa energetiki)

Potrebe trznih raziskav

Uporabno referencéno orodje, ki sicer temelji na podatkih industrije, a je
transparentno in objektivno

Vir najnovejsih trznih informacij, »on-line« in brezplacno za tiste, ki
posredujejo cene za izracun indeksov

Za uporabo indeksov PIX je potrebno formalno dovoljenje s strani FOEX
Indexes Ltd., ki je lastnik blagovne znamke sistema indeksov PIX
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! M\ Obvladovanje tveganj

Za vecino tveganj obstaja nacin, kako jih obvladovati.
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AN Uporaba indeksa pri zasciti pred tveganjem

present Buyer is compensated
[ Seller js charged

/

FOEX

index price

is done by ba

Seller is compensated
Buyer is charged
Evaluation against FOEX
index value
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Indeksi PIX za celulozo - 1zzivi

» Retroaktivhe odlocitve o oblikovanju cen (klavzula Baisse/Hausse / fakturirana ali
ciljna cena)

« Oblikovanje cen, ki temelji na trzni ceni zadnjega meseca

» Najbolj reprezentativne cene (ponderiranje s tonami) proti najbolj ustreznim cenam

« Spremenljivi delez promptnih proti pogodbenim poslom; prav tako: promptni so
samo novi posli

« Spremenljiva viSina in razlicna uporaba popustov na ceno (na Kitajskem neto proti
bruto)

» Sporocanje cen zadnjih dobav (ko ni novih prodaj); cenovni razpon

 Napovedana nova cena proti fakturi za konsignhacijsko zalogo proti fakturi kupcu

« Ponderiranje ali ne

* Revidiranje cenovnih ponudb na strani ponudnika cen

———

Indeksi so le toliko pravilni in natancni kot so prejete cenovne ponudbe!!



M Indeksi PIX za celulozo in papir - Priloznosti

Obstojece

*Uporaba kot neposredna referenéna vrednost pri obi¢ajnem fizi€nem trgovanju
(hitro narasca)

-Uporaba kot primarna ali sekundarna referenca pri finanénih produktih za
obvladovanje cenovnih tveganj (banke, borze)

*Notranje oblikovanje cen v skupinah

-Druga podrocja interne uporabe (trzne raziskave, vrednotenja)

*Oblasti, mediji in druge zunanje potrebe

Morebitne nove

*Potreba po indeksu neto cen za celulozo in papir ter moznosti zbiranja
podatkov

*Obradunavanje zamenjalne transakcije preko borze kot nadomestilo za
zavarovanje kreditnega tveganja ali za akreditiv

*Produkti za obvladovanje tveganj zaradi cenovne razlike med vliakninami in
papirjem/kartonom ali med kartonom za kasiranje in Skatlami (potreben je
cenovni indeks za Skatle)



- Narascajoca uporaba kot trzna referenc¢na cena, ko se cene v fizicnih

PIX v dobavnih pogodbah

dobavnih pogodbah vezejo na referen¢ne vrednosti

« Licenéne pogodbe med FOEX in podjetji za komercialno uporabo indeksov

PIX

« Provizija za FOEX na osnovi koli€in iz dobavne pogodbe

- Dejavniki, ki podpirajo uporabo PIX kot referenéne vrednosti (Analiza PIX,

oktober 2006)

(o)
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poenostavi pogajanja

prihranek na stroskih in ¢asu

ni prerekanja o nivoju trzne cene

dolgoroéna stabilnost

vecja osredotocenost na podro€ja dodane vrednosti



== 4y Povzetek

Nestanovitnost cen se bo verjetno povecala

Za produkte za obvladovanje cenovnih tveganj potrebujemo dobre
sisteme za ugotavljanje cen

Indekse cen lahko na razlicne nacine uporabljamo tudi izven podrocja
obvladovanja cenovnih tveganj

Dobri indeksi cen imajo visokokakovostne zahteve

Uporaba indeksov cen in drugih sistemov ugotavljanja cen je zelo obicajna
pri menjalnih tecajih, obrestnih merah, energentih in drugih cenovnih oz.
stroskovnih tveganjih v podjetjih s podrocja lesnopredelovalnih
proizvodov. Ni razloga, da ne bi obvladovali dveh najvecjih tveganj = same
cene proizvoda in stroskov surovin

Dobri indeksi za zascito pred tveganji in za druge namene so vedno bolj
potrebni, cenjeni in uporabljani
FOEX je kljucni ponudnik zanesljivih indeksov cen lesa in bioenergije

Za uporabo indeksov PIX v poslovhem prometu (z bankami ali drugimi
podjetji, vkljucno z interno uporabo) ali kakrsnokoli komercialno uporabo
je treba kontaktirati FOEX
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" @ Indeksi PIX — delajo kot ura

Hvala za vaso
pozornost!
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www.foex.fi




