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253 milijard

evrov znasa
nemski trgovinski
presezek v 2016.
To je 6-kratnik
slovenskega BDP.

Trump:
ni vse ¢rno, kot se slisi

Med retoriko in dejanji ameriskega predsednika zmaguje mnenje,

da bo rast zaradi davcne razbremenitve dobra za vse.
Bojan Ivanc, Analitika GZS

Naslovnice poslovnih medijev so zadnje ¢ase polnile
novice o nevarni politiki ekonomskega nacionalizma,
ki ga Siri Trump ter negativnih ucinkih na svetovno
trgovino. Kot najvec;ji svetovni potrosnik, ki ustvari
cetrtino globalne potrosnje (na drugem mestu dale¢
zadaj Kitajska s 7,7-odstotnim delezem), narekuje
tempo svetovni trgovini.

Na drugi strani je trgovinski presezek Nemcije, ki
je znadal kar 253 milijard evrov v lanskem letu, jedro
konflikta med ZDA in Evropo. ZDA Nem¢ijo obtozu-
jejo umetno nizke ravni evra proti dolarju, ki krepi
evropsko izvozno konkurencnost. Vendar pri tem
pozabljajo, da so prav predstavniki Bundesbank v

36 glas gospodarstva plus, marec-april 2017

eV e

ECB nasprotovali vodenju aktualne politike poceni
denarja, ki prinasa neZelene ucinke v obliki astronom-
ske rasti cen nepremic¢nin v sedmih glavnih nemskih
mestih.

Aktualna monetarna politika je primarno name-
njena Franciji, Italiji, Spaniji ter drugim drzavam, ki se
otepajo visoke brezposelnosti in nizke gospodarske
rasti. Se ve&. Vecina vegjih evrskih drzav je krsila
zaveze o javno-finan¢nem primanijkljaju, politika
Evropske komisije pa se je odkrito preusmerila k
bolj ekspanzivni fiskalni politiki in usmerjanju ve¢
sredstev v javne investicije.
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Obljube o davcni razbremenitvi zasencile
nacionalisticno retoriko

Komunikacija na najvisji ravni v ZDA tako spominja na
nek resni¢nostni politi¢ni Sov, kjer je resnica prilago-
dljiva aktualnim okolis¢inam. Vendar vse vendarle ne
more biti tako ¢rno, saj svetovne borze tudi v letos-
njem letu pridobivajo na vrednosti.

Klju¢ za dvig pricakovanj o dobickih je pricakovana
davcna reforma. V predvolilnem nacrtu je Trump
napovedal znizanje stopnje davka na dohodke prav-
nih oseb s 35 na 15 odstotkov, Stevilo dohodninskih
razredov pa naj bi zniZali s sedem na tri. To pomeni
vecje dobicke in veljo potrosdnjo.

Kljub napeti retoriki z Mehiko se je peso od usto-
li€enja Trumpa celo najbolj okrepil, kar pomeni, da
»trg« del Trumpove komunikacije jemlje kot usmeritve
na dnevne potrebe domacega volilnega telesa. Tudi
finan¢ni sektor si obeta deregulacije in morda bo ta
vpliv dosegel tudi Evropo.

Visja rast Se vsaj pol leta
Objava Cetrtletnega BDP za nekaj glavnih drzav EU je
razkrila, da je gospodarska rast v Franciji dosegla visje
nivoje, medtem ko je v Nemciji nekoliko razocarala.
Prevelikega pomena tem Stevilkam Se ni smiselno
pripisovati zaradi kasnejSih revizij podatkov.
Inflacija v januarju je bila nad pricakovaniji (1,8
odstotka v evroobmocju), kar je posledica visjih
cen energentov in hrane. Zadnji vodilni indikatorji
gospodarskih gibanj so spodbudni. Kompozitni
indeks nabavnih managerjev v evroobmocju je bil
v februarju na 6-letnem vrhu, kar dviguje obete za
visjo gospodarsko rast vsaj v naslednjega pol leta.
Dogovorjeni novi posli so se povecali tako v industriji
kot v storitvah.
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Volitve, geopolitika in Britanci

V teh mesecih nas spremljajo pomembne volitve. Na

Nizozemskem so Ze bile, v Franciji bodo 23. aprila (1.

krog) in 7. maja (2. krog), v Nemciji pa v drugi polovici
leta. V javnosti krozi tudiizracun o potencialnih stro-
Skih izstopa Zdruzenega kraljestva.

Evropska komisija je sporocila, da naj bi Britanci
vplacali v evropski proracuén okoli 60 milijard evrov
Se Stiri leta po izstopu, t.j. do leta 2023. V nasprotnem
primeru se bodo vplacila Nem¢ije in Francije morala
povecati, da se ne bodo zmanjsali neto transferji v
drzave, kot sta Poljska in Madzarska. Ta znesek naj bi
po mnenju Evropske komisije moral biti vnaprej dogo-
vorjen pred kakSnimikoli prihodnjimi pogajaniji. gz

Britanski funt znova pod pritiskom
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Davek na dohodke
pravnih osebv ZDA s
35na 15 %.

Inflacija nad
pricakovanji. Bo ECB
vendarle zaostrila
monetarno politiko?

Vsakih 5 odstotnih
tock nizji davek na
dobicek: 4 % vec
dobicka
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