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Svetovna gospodarska klima na vrhuncu

Zadnji podatki o svetovnem gospodarskem razpolo-
Zenju (vir: IFO) so pokazali, da je ta na najvisjem nivoju
v desetletju, ter da so se pricakovanja o ugodnih
razmerah izboljSala prav v vseh regijah. Tako kratko-
kot dolgorocne obrestne mere naj bi se v naslednjega
pol leta okrepile, kot tudi svetovna trgovina. V obmo-
¢ju evra se je optimizem Se posebej dvignil v Franciji

in Italiji. V Italiji je zadovoljstvo s tekoc¢imi razmerami
prvi¢ po 2007 postalo neto pozitivno. Visoko rast
vidijo lokalni eksperti v obmocju evra predvsem na
podrocju investicij in zasebne porabe, medtem ko naj
bi se cene povecale za 1,7 % (1,5 % v 2017). (vir: IFO).

Prava poteza nasih podjetij:

razdolzitev

Razlika med gospodarsko rastjo pred krizo in to, ki se dogaja zdaj, je
v tem, da je sedanja bolj vzdrzna. Obeti ugodni, kljub temu potrebna

previdnost.
Katarina Klepec

Visoko rast gospodarske aktivnosti poleg domacega
troSenja podpira tudi mocna rast tujega povpraseva-
nja. »V primerjavi z obdobjem hitre rasti v letih pred
krizo je sedanja rast tudi bolj vzdrzna. Podjetja so se
namrec v zadnjih letih mo¢no razdolzila, njihov bruto
poslovni presezek je rekorden, na visoko izkorisce-
nost proizvodnih kapacitet in rast novih narocil pa se
ze mocneje odzivajo z novim ciklom investicij, ki so
jih sposobni v pomembni meri financirati iz lastnih
sredstev. Poleg tega je investicije v zadnjem letu
zacela podpirati tudi obnovljena rast posojil,« poja-
snjujeta Robert Zorko in Vida Bukatarevic¢ z Banke
Slovenije.

Od visoke gospodarske rasti imajo na drugi strani
koristi tudi gospodinjstva, saj se brezposelnost hitro
znizuje, visoka je tudi rast mase plac, ki lani Se ni
vodila do poslabSevanja zunanje konkurencnosti.
»Konkurencnost uspesnega izvoznega sektorja se
kaze v visokem presezku tekocega racuna placilne
bilance,« dodajata sogovornika.

Ugodni obeti, ampak ...

Makroekonomske napovedi Evropske centralne
banke kaZejo ugodne srednjeroéne obete na svetovni
ravni, vendar previdnost ni odve¢, opozarjajo na
Banki Slovenije. Globalno gospodarsko rast lahko
namrec zavrejo mocnejsa korekcija na financnih
trgih, zaostrovanje geopoliti¢nih konfliktov z vplivom
na rast cen nafte in narascajoci protekcionizem. »Za
nadaljevanje vzdrzne gospodarske rasti v Sloveniji
bo treba ohraniti zdrave bilance podjetij, stroske

dela v zasebnem sektorju pa povecevati skladno z
rastjo produktivnosti. Obenem je pomembno, da tudi
rast javnofinanc¢nih izdatkov ne ogrozi nadaljnjega
izboljSevanja strukturnega salda javnih financ,« Se
dodajata Zorko in Bukatareviceva.

Zadolzenost manjsa kot v evroobmocju
Dostopnost do virov financiranja se v zadnjem casu
povecuje, velji problem od tega je v drzavah evroob-
mocja prezadolZenost podjetij in tudi prebivalstva,
kar bi »v primeru obrata v gospodarski rasti obcutno
povecala teZzave podjetij s servisiranjem dolgov in
posledi¢no deleze slabih posojil v bankah. V Sloveniji
so se v preteklih letih podjetja mocno razdolzila na
raven pod povprec¢jem evroobmocja in je ta problem
bistveno manjsi kot v evroobmocdju.« gg
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Gospodarska rast

Pricakovanja v
obmocju evra
najvisja od leta
2000.
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Drzava za zdaj vodi
dokaj zadrzano
fiskalno politiko,

ki se kaze v hitrem
zmanjsevanju
javnofinancnega
primanjkljaja. Pogoji
financiranja drzave
na mednarodnih
financnih trgih so
zelo ugodni ter
odrazajo ukrepe
denarne politike
ECB inizboljSevanje
bonitetnih

ocen na podlagi
hitre in vzdrzne
gospodarske rasti.
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