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V 2021 so gospodarske druzbe presegle
rezultate pred izbruhom pandemije

V 2021 je rast prodaje v predelovalnih dejavnostih in oskrbi z elektriéno energijo, plinom
in paro izvirala pretezno iz izvoza, trgovina pa pretezno s prodajo doma. Leto 2022 je
poslovno zahtevnejse, ker se druzbe soocajo z vecjimi stroskovnimi izzivi, ki izvirajo iz visje

inflacije ter negotovih dobav.
Darja Mocnik, Analitika GZS

Poslovanje druzb je bilo kljub ponav-
ljajo¢im valom omejitvenih ukrepov in
izzivom z dobavami ter vi§jimi cenami
vhodnih surovin presenetljivo dobro. Ce-
lotni prihodki so v 2021 v druzbah porasli
za 23,4 % (oz. za 22,8 mrd EUR) v primer-
javi z druzbami, ki so poslovale v letu
2020, ter so bili visji za eno Sestino gle-
de na druzbe, ki so poslovale v letu 2019.
Nominalno gledano so najbolj porasli v
trgovini (za 6,4 mrd EUR oz. za petino),
predelovalnih dejavnostih (za 6 mrd EUR
0z. za petino), v oskrbi z elektri¢no ener-
gijo, plinom, paro (za 3,6 mrd EUR oz. za
vec kot polovico).

Znotraj predelovalnih dejavnosti so ce-
lotni prihodki v enem letu najbolj porasli
pri proizvajalcih elektri¢nih naprav (za
1,4 mrd EUR), kovinskih izdelkov (za 985
mio EUR) ter kovin (za 907 mio EUR). Te
tri dejavnosti so prispevale 54 % celotne
rasti v predelovalnih dejavnostih. Porast
prodaje je izvirala iz pospeSene prodaje
na tujem trgu (pri proizvajalcih elektric-
nih naprav 90 % rasti, pri proizvajalcih
kovin 81 % in pri proizvajalcih kovinskih
izdelkov 57 %). Cisti prihodki od prodaje

gospodarskih druzb (115 mrd EUR) so v
letu 2021 porasli za 23 %. Cisti prihodki
so intenzivneje porasli na tujih trgih (28,4
%), relativno predvsem izven EU, ob viso-
ki zaposlenosti pa so se prihodki okrepili
tudi na domacem trgu (za 19 %). Odhodki
so porasli za manj (20,9 %) kot so se zvi-
Sali prihodki. Finanéni izid je bil v letu
2021 zopet pozitiven (+339,5 mio EUR), po-
dobno kot Ze v letu 2019. Druzbe so tako
evidentirale v 2021 za 62,7 % visji poslovni
izid (EBIT).

Ob visoki rasti cen energentov (izrazi-
teje v drugi polovici leta 2021) so se stroski
blaga, materiala in storitev povecali za
25,8 %. oz. za 18,4 mrd EUR. Stroski ma-
teriala so se povecali za 24,1 %, stroski
energije pa za 22,8 %. Transportne sto-
ritve so se zaradi dviga cen energentov
povecale za 24,1 %. Dodana vrednost v
vrednosti 27,7 mrd EUR se je v 2021 okre-
pilaza 15,3 %. V letu 2021 so vsa podrocja
dejavnosti povecala dodano vrednost (z
izjemo druzb s podrocja rudarstva).

Dodana vrednost na zaposlenega se
je okrepila za 12,5 % na 53.057 EUR;
Stevilo zaposlenih, merjeno po delov-
nih urah, se je povecalo za 2,5 % oz.
za 12.792 oseb. Najbolj se je dodana
vrednost na zaposlenega povecala v
oskrbi z elektriéno energijo, plinom,

paro (+28,6 %) ob 1,2 % manj zaposle-
nih, sledijo finanéne in zavarovalniske
dejavnosti (+29,8 %), poslovanje z ne-
premic¢ninami (+15,6 %), gostinstvo
(+36,5 %), trgovina (+18,4 %), kot tudi
vse ostale dejavnosti (z izjemo rudar-
stva, kjer se je produktivnost dela
znizala za 12,1 %).

Stroski dela so se v 2021 povecali za 8,5
% oz. za 1,3 mrd EUR. EBITDA je tako po-
rasla za 2,4 mrd EUR (oz. za 26,6 %) na
11,5 mrd EUR, kar je bilo za 18,6 % veé
kot leta 2019. EBITDA marza je znaSala
9,7 % ter je presegla doseZeno vrednost
iz leta pred pandemijo (9,4 %). Predvsem
zaradi povecanja EBITDA se je kazalnik
zadolzenosti (neto finan¢ni dolg/EBIT-
DA) izboljsal na 1,8. Tako kot v letu 2020
so tudi v letu 2021 druzbe povecale likvi-
dne rezerve v obliki denarnih sredstev. Z
vidika dobickonosnosti je bilo leto 2021
uspesno, saj so gospodarske druzbe ustva-
rile 5,7 mrd EUR neto Cistega dobicka, kar
je bilo Se enkrat ve¢ (oz. za 2,9 mrd EUR)
ve¢ kot v letu 2020 in za 23,1 % veé kot v
letu 2019. Donosnost lastniSkega kapitala
(ROE) je v letu 2021 dosegla 10,3 % (9,4 %
v 2019). ®
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10 kljucnih podatkov za Slovenijo

Slovenski BDP je bil v 1. Cetrtletju 2022 realno visji za 0,8 % glede
na predhodno Cetrtletje (desezonirano), kar je znatna upocasnitev
glede na rast v zadnjem Cetrtletju 2021 (+5,3 %). Vseeno je bila rast
visja kot v EU-27 (0,4 %) ali obmod¢ju evra (0,3 %). Cetrtletna rast je
bila Se posebej visoka pri bruto investicijah (+12,3 %), katerih rast je
izvirala tako iz rasti investicij v osnovna sredstva (+6,8 %) kot zalog.
Rast potrosnje gospodinjstev se je umirila (+1,5 %), predvsem zaradi
padca potrosnje trajnih proizvodov (-10 %), kar povezujemo s teza-
vami pri dobavah novih vozil.

Skupni indeks obsega proizvodnje, ki je priblizek BDP, je bil v prvem
Cetrtletju 2022 medletno visji za 10,5 %. Najvisja rast je bila v grad-
benistvu (+19,2 %), v storitvenih dejavnostih (+19 %) in v trgovini
(+10,6 %), najnizja pa v industriji (3,5 %). Medletni kazalnik gospo-
darske klime se je maja znizal in je bil medletno nizji za 2,8 odstotne
tocke. Kazalnik zaupanja je bil maja 2022 medletno v predelovalnih
dejavnostih nizji za 10 odstotnih tock. V ostalih dejavnostih je bil ka-
zalnik zaupanja na letnem nivoju visji (+9 odstotnih tock v trgovini
na drobno; +10 odstotnih toc¢k v storitvenih dejavnostih; +5 odsto-
tnih toc¢k v gradbenistvu).

Industrijska proizvodnja v predelovalnih dejavnostih je bila v 1. Ce-
trtletju 2022 medletno visja za 4,6 %, v rudarstvu za 30 %, v oskrbi z
elektri¢no energijo pa nizja za 11,2 %. Visoke medletne rasti so bile
zabeleZene predvsem v visoko in nizko tehnolosko zahtevnih pano-
gah, medtem ko sta avtomobilska industrija ter proizvodnja usnja
medletno belezili niZjo proizvodnjo (nad 10 %). Kljub vsemu je bil
prihodek od prodaje medletno vi§ji za 16,9 %, zaloge industrijskih
proizvodov za 18,8 %. Industrija se sooca tudi z visokimi dvigi cen
industrijskih proizvodov pri proizvajalcih (predvsem energenti), ki
so bili v prvih §tirih mesecih 2022 medletno visji za vec kot Sestino.

Blagovna menjava se je v prvem Cetrtletju povecala, predvsem mar-
ca; Se bolj kot izvoz blaga se je poveéal uvoz. Rast izvoza blaga je bila
v 1. Cetrtletju 2022 medletno visja za 23,7 %, rast uvoza blaga pa za
45,5 %, na kar so vplivale tudi vi§je uvozne cene surovin. Izvozna
pri¢akovanja so se zaradi invazije v Ukrajini zmanjSala. Najvecji de-
lez k skupnemu izvozu so (po SMTK) prispevali stroji in transportne
naprave (okoli 30 % celotnega izvoza blaga), kemikalije in sorodni
izdelki (malo manj kot 30 %), izdelki, razvrSceni po materialu (okoli
petino), razni industrijski izdelki (nekaj manj kot desetino) ter mi-
neralna goriva in maziva (okoli 7 %).

Prihodek od prodaje trznih storitev (SKD H-N) je bil v 1. Cetrtletju
2022 medletno realno visji za 19 %. K njegovemu dvigu so prispeva-
le vse opazovane skupine storitvenih dejavnosti, najbolj gostinstvo
(+319 %) zaradi odprave zajezitvenih ukrepov. V drugih raznovrstnih
poslovnih dejavnostih se je prihodek povecal za 16 % (predvsem v
dejavnosti potovalnih agencij). V poslovanju z nepremiéninami se
je prihodek povecal za 10 %, v dejavnosti prometa in skladiS¢enja
za 9,4 % (zaradi mocne rasti v zraénem in kopenskem prometu), v
strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih za 7,8 % ter v IKT
dejavnostih za 5,2 %.

* Upostevani statisticni podatki, znani do 31. 05. 2022

Aktualno

V prvih stirih mesecih 2022 je bil realni prihodek v trgovini na drob-
no visji za 27,3 % (vkljuno z motornimi gorivi) v primerjavi z ena-
kim obdobjem leta 2021. Izstopala je visoka rast prihodka v trgovini
z motornimi gorivi (+80,5 %). V trgovini z nezivili se je prihodek re-
alno okrepil za 13,7 %. Prihodek v trgovini z zivili je bil medletno
nizji za 1,2 %. Realni prihodek v trgovini z motornimi vozili je bil
nizji za 8,5 % in Se zaostaja za tistim pred epidemijo.

Gradbena aktivnost (vrednost opravljenih gradbenih del) se je v 1.
Cetrtletju 2022 medletno zvisala za 19,2 % kljub vi§jim stroSkovnim
pritiskom zaradi dviga cen gradbenih materialov. Rast je bila naj-
vi§ja pri gradnji stavb (+33,4 %), kjer se je po daljSem casu v prvem
Cetrtletju aktivnost mocno povecdala v gradnji nestanovanjskih
stavb. Vrednost gradbenih inzenirskih objektov je bila visja za 17,4
%, medtem ko je bila vrednost specializiranih gradbenih del nizja
za 15,7 %. Ve¢ kot 70 % gradbenih podjetij je aprila kot glavni ome-
jitveni dejavnik navedlo visoke stroske materiala ter pomanjkanje
usposobljenih delavcev (47 %), ve¢ kot 40 % pomanjkanje materiala.

Cene Zzivljenjskih potrebs¢in so se v prvih petih mesecih 2022 zvi-
Sale za 6,6 % v primerjavi z enakim obdobjem 2021. Najbolj so se
zviSale na mesecni ravni aprila in maja, predvsem zaradi visjih cen
goriva in energije, sezonskih proizvodov ter ostalih proizvodov in
storitev, ki so odraz drazjih vhodnih surovin in proizvodov. Tako so
bile cene zZivljenjskih potrebs¢in v maju medletno visje za 8,1 %.
Cene blaga so bile v povpredju visje za 9,8 %, cene storitev pa za 4,8
%. Blago dnevne porabe se je podrazilo za 11,8 %, trajno blago za
9,2 % in poltrajno blago za 3,3 %. Po prvih ocenah je letna inflacija v
obmocdju evra maja znasala 8,1 %.

Marca 2022 se je Stevilo delovno aktivnih oseb povecalo za 2,7 % oz.
za 24 tiso€ oseb v primerjavi z marcem 2021. V tem obdobju se je Ste-
vilo delovno aktivnih oseb najbolj poveéalo v predelovalnih dejav-
nostih (+5.962 oseb), gostinstvu (+4.987 oseb), gradbenistvu (+4.639
oseb), zdravstvu in socialnem varstvu (+2.357 oseb), izobrazevanju
(+1.512 oseb), trgovini (+1.512 oseb). V aprilu se je v Sloveniji regi-
strirana brezposelnost dodatno zniZala na najnizjo po letu 1990. Ob
koncu aprila je bilo registriranih 58 tiso¢ brezposelnih, kar je 4,1 %
manj kot marca in dobro Cetrtino manj kot aprila 2021. Povpraseva-
nje po delavcih se je v letosnjih prvih Stirih mesecih glede na enako
obdobje 2021 povecalo za 40,1 %.

Povprecna bruto placda je bila v prvih treh mesecih 2022 (1.953 EUR)
v primerjavi z enakim obdobjem 2021 nominalno nizja za 1,2 % (neto
placa za 0,8 %). ZniZanje je posledica prenehanja z epidemijo pove-
zanih izpladil izrednih dodatkov, predvsem v javnem sektorju. Pov-
precna bruto placda v sektorju drzave (ozZja definicija kot javni sektor)
je bila tako v tem obdobju medletno nizja za 11,8 %. V zasebnem sek-
torju je medletna rast plac¢ znasala 3,8 %, ob rasti minimalne place ter
zaradi trznih pritiskov na rast pla¢ zaradi pomanjkanja zaposlenih.
V zasebnem sektorju pa se je rast povprecne bruto place marca (iz-
placana v aprilu) pospesila (+5,6 %), kar je dvignilo medletno rast v
1. Cetrtletju 2022 na 4,4 %. Na viSjo neto marcevsko placo je vplivala
novela Zakona o dohodnini; neto dohodki so se bolj zvisali.



