Pro et contra: financiranje podjetij v Sloveniji
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Banke drzijo podjetja
v smrtnem objemu,
medtem ko celotna

naveza med bankami

in prezadolzenimi
podjetji drsi nazaj v
brezno.

Banke nasploh nocejo
kreditirati podjetij

Joze P. Damijan, Ekonomska fakulteta

Slovenska banc¢na sanacija je bila draga kot zafran.
Bila je uspesna, ¢e jo merimo z odzivom finanénih
trgov in da se je Slovenija z njo izognila prosnji za
pomoc trojke. Toda sanacija bank je padla na testu
kreditiranja gospodarstva. Na vrhuncu, konec leta
2008, so slovenska podjetja pri bankah imela za 20,3
milijarde evrov kreditov, do konca leta 2013 se je z
drasti¢nim procesom razdolzevanja ta masa kreditov
zmanjsala na 11,5 milijarde evrov, do konca leta 2014
pa $e za dodatne 2,3 milijarde evrov. Zmanjsevanje
kreditov se je nadaljevalo tudi lani, do konca oktobra
so krediti podjetniskemu sektorju upadli Se za slabih
800 milijonov evrov na vsega 8,4 milijarde evrov.

Problem je ociten: psiholoski

Banke imajo ociten problem s kreditiranjem gospo-
darstva, ki se s sanacijo bank ni resil. Razloga sta
vsaj dva. Prvic, del problema je v zahtevi evropskih
institucij, da morajo sanirane banke zmanjsati obseg
kreditiranja, ker so dobile drzavno pomo¢. To bo
seveda zmanjsalo trzne deleZe saniranih bank in
znizalo njihovo prodajno ceno. Toda problem je, da
zmanjSanega kreditiranja s strani domacih bank ne
nadomestijo banke v tuiji lasti.

Drugi problem je, da banke nasploh nocejo
kreditirati podjetij (za razliko od gospodinjstev).
Njihov glavni argument je, da dobra podjetja nimajo
tezav s kreditiranjem, da pa je kreditna sposobnost
vecine podjetij zelo omejena. Toda resnici na ljubo
je problem predvsem psiholoske narave. Banke
se izgovarjajo, da projekti niso dovolj dobri in da
bilance podjetij niso dovolj dobre, pri ¢emer pa so
zelo restriktivne.

Danes je za banke finanéni vzvod (merjen kot neto
dolg glede na denarni tok) v visini stiri Ze zgornja
meja, pred zacetkom krize pa s tem niso imele tezav
in so posojale tudi pri vzvodu sedem ali vec. Pred
krizo so bile prevec zaupljive, danes so premalo.

Se se bodo izgovarjale

Katera je prava mera, je tezko redi, saj ban¢nistvo te-
melji na zaupanju. Gre za logi¢ne psiholoske posledice
te velike krize, ki se jih ne da odpraviti na kratek rok,
kajti banke se bodo Se nekaj ¢asa izgovarjale na svoje
(zaostrene) kreditne standarde. Ti standardi se bodo
zmehdali Sele, ko bo gospodarska rast moc¢nejsa in ko

30 Tiskano na papirju Sora Matt 1.1., 80g papirnice GORICANE.

bodo ban¢niki pozabili na zadnjo krizo. Takrat se bo
zaupanje povrnilo in standardi zmehcali. V doloceni
tocki bodo banke postale spet prevec zaupljive in ra-
dodarne s krediti in dobili bomo novo finan¢no krizo..

Toda to vedenje nam danes ni¢ ne pomaga pri
reSevanju kratko in srednjeroc¢nih tezav pri krediti-
ranju podjetij. In kar je $e huje, zmanjsana kreditna
aktivnost bank ne deluje negativno samo na gospo-
darstvo, pac pa tudi na bilance bank. Po eni strani se
zmanjsujejo obrestni (in neobrestni) prihodki bank,
kar ogroza njihov poslovni rezultat. Po drugi strani
se bilance bank slab3ajo, ker se zaradi nekreditiranja
poslabsuje kreditni portfel;.

Podjetja, ki so prezadolzena, da bi lahko dobila
nove kredite za tekoce poslovanje, hirajo, s ¢imer se
njihove obveznosti do bank Se poslab3ujejo. Banke
tako drzijo podjetja v smrtnem objemu, medtem
ko celotna naveza med bankami in prezadolZzenimi
podjetji drsi nazaj v brezno. Pri tem pa bi v mnogih
primerih bilo dovolj Ze ¢isto preprosto prestrukturi-
ranje dolgov z reprogramiranjem na daljSe obdobje.

Banke so obsedele

Banke so se v procesu sanacije ve¢inoma zadovoljile
s tem, da so najslabse terjatve prenesle na DUTB,
preostale terjatve do delujocih podjetij pa so zavaro-
vale tako, da so se vsedle na nepremic¢no in premi¢no
premozenje podjetij ter njihove kapitalske nalozbe.
In nato na tem obsedele. Cakajo¢, da se situacija resi
sama po sebi.

Vendar se ne bo. Banke bodo morale postati bolj
aktivne pri prestrukturiranju financnih dolznikov, kajti
banke so tako zdrave, kot so zdravi njihovih dolzniki.
To spoznanje, da lahko banke pomagajo pri zdravlje-
nju svojih bolnikov, pa nikakor noce prodreti v zavest
bancnikov. g
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